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Kevan osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2023

Kevan sijoituksilla positiivinen alkuvuosi

Kuntien ja hyvinvointialueiden eldkkeiden rahoituksesta ja
eldkevarojen sijoittamisesta vastaavan Kevan sijoitusten tuotto oli
tammi-maaliskuussa 1,7 %. Sijoitusten markkina-arvo oli maaliskuun
lopussa 62,5 miljardia euroa. Viime vuonna vastaavaan aikaan
sijoitusten markkina-arvo oli 65,2 miljardia euroa.

Eri omaisuuslajeista noteerattujen osakkeiden tuotto oli 3,5 %,
hedgerahastojen 1,6 % ja korkosijoitusten 1,0 %. Kiinteistdsijoitusten
(mukaan lukien kiinteistérahastot) tuotto oli 0,3 % ja padaomasijoitusten -0,1
%.

Toimitusjohtaja Jaakko Kiander toteaa globaalien inflaatiohuolien,
keskuspankkien koronnostojen seka toimien talousvaikutusten dominoineen
alkuvuoden nakymia.

- Keskeista onkin, miten jatkon nakymat kehittyvat. Vakaammat
padomamarkkinat edellyttaisivat nykyista tilannetta selvasti parempaa
nakyvyytta tulevan kehityksen osalta, Kiander sanoo.

Kevan koko sijoitusvarallisuuden jakaumassa (sisaltaen johdannaisten
vaikutuksen) noteerattujen osakkeiden seka osakerahastojen osuus oli 32,0
% ja korkosijoitusten osuus 25,6 %. Muista omaisuuslajeista
pddomasijoitusten osuus oli 18,7 %, kiinteistdsijoitusten 7,6 % ja
hedgerahastojen 7,1 %.

Kevan sijoitusten pitkdn aikavalin tuotto on ollut hyva. Kumulatiivinen
paaomapainotettu reaalituotto rahastoinnin alusta (vuodesta 1988)
raportointihetkeen oli vuotta kohti 3,6 %. Vastaavan ajanjakson reaalinen
keskituotto padomapainottomana oli 4,8 %. Ilman paaomapainotusta viiden
viimeisimman vuoden reaalituotto on ollut 1,4 % ja kymmenen vuoden
reaalituotto 3,6 %.

Sijoitusjohtaja Ari Huotarin mukaan alkuvuotta leimasi edelleen
epavarmuus, etenkin pankkisektori oli huolien aiheena globaalisti.

- Naita riskeja myos realisoitui seka Euroopassa etta Yhdysvalloissa.
Viranomaiset kuitenkin hoitivat esiin nousseet tapaukset tassa vaiheessa
hyvin paattavaisesti. Euroopassa osakemarkkinat olivat nousu-uralla
huolimatta pankkisektorin tilanteesta, sodan jatkumisesta, nopeasta korkojen
noususta tai naiden vaikutuksista talouden kasvundakymiin. Vuoden edetessa
tulemme valitettavasti viela ndkemaan hairidita markkinoilla, Huotari ennakoi.

Vanhuuseldkepaatosten maara laski selvasti
Vanhuuselakepaatdsten maara oli Kevassa ensimmaisella vuosineljanneksella
Idhes 40 % edellisvuoden vastaavaa ajankohtaa pienempi. Taustalla on kaksi

tekijaa: ikarajan nousu ja indeksikehitys.

Tana vuonna elakeikdnsa tayttavien eldkeika on 64 vuotta 3 kuukautta,
minka vuoksi hakemusten maara on alkuvuodesta ollut matala. Taustalla
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on Jaakko Kianderin mukaan my6s indeksikehitys, joka sai vanhuuseldkeidssa
olevat hakeutumaan eldkkeelle runsain joukoin loppuvuodesta.

- Tyokyvyttdmyyspaatoksissa viime vuoden kehitys ndyttaa puolestaan
jatkuvan: erityisesti uusia taysia tyokyvyttémyyselakkeita haetaan enemman
ja osatyOkyvyttomyyseldkkeita vahemman, Kiander kertoo.

Kuntoutuspaatokset ovat yha laskussa. Hakemusmaarien vahentymiseen on
osaltaan voinut vaikuttaa hyvinvointialueuudistus, joka on saattanut siirtaa
tydkykyprosessien vireille laittamista.

Kadynnistysvaiheen tukea hyvinvointialueille

Sotepalveluiden jarjestamisvastuu siirtyi uusille hyvinvointialueille 1.1.2023.
Keva on kohdistanut neuvontaa uudesta maksurakenteesta seka tukenut
uusia hyvinvointialueita ja luovuttavia kuntia erityisesti osatyokykyisen
henkildstén osalta.

- Alkuvuonna olemme myds rakentaneet tiiviisti kumppanuuksia
hyvinvointialueiden kanssa ja tukeneet niitd esimerkiksi toimivien
tyokykyjohtamisen kaytantéjen ja prosessien rakentamisessa, Kiander
kertoo.

Hyvinvointialueet mukaan Kevan hallintoon

Kevasta annettua lakia muutettiin siten, etta hyvinvointialueiden edustus on
jatkossa huomioitava Kevan hallinnossa. Muutetun saanndéksen mukaan
kuntien ja hyvinvointialueiden edustajat valtuutettujen kokoonpanoon ja
hallitukseen valitaan kuntien keskusjarjestdén ja hyvinvointialueiden yhdessa
ehdottamista henkildista. Kuntien ja hyvinvointialueiden valtuutettuja
maarattdaessa otetaan vuodesta 2025 lahtien huomioon yhta aikaa pidettavien
kuntavaalien ja aluevaalien yhteistulos. Lisaksi jatkettiin
ammattikorkeakouluosakeyhtion mahdollisuutta pysya Kevan jasenyhteiséna
vuoden 2025 jalkeen vuoden 2035 loppuun asti. Muutokset tulivat voimaan
1.4.2023 alkaen.

Lisatietoja:

Toimitusjohtaja Jaakko Kiander, p. 020 614 2097
Sijoitusjohtaja Ari Huotari, p. 020 614 2205
Talousjohtaja Tom Kala, p. 020 614 2211

Tassa tiedotteessa esitetyt luvut ovat tilintarkastamattomia.
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