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Kevan osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2025 
Dollarin heikkeneminen painoi alkuvuoden tulosta 

Kuntien ja hyvinvointialueiden eläkkeiden rahoituksesta ja 
eläkevarojen sijoittamisesta vastaavan Kevan sijoitusten tuotto oli 
tammi-kesäkuussa -0,2 %. Sijoitusten markkina-arvo oli kesäkuun 
lopussa 70,7 miljardia euroa. Viime vuonna vastaavaan aikaan 
sijoitusten markkina-arvo oli 68,5 miljardia euroa.  

Kevan sijoitustoiminnan markkina-arvoinen tuotto oli tammi-kesäkuussa 
-0,2 %. Noteerattujen osakkeiden tuotto oli 2,4 %. Kiinteistösijoitukset 
(mukaan lukien kiinteistörahastot) tuottivat -0,3 %, korkosijoitukset -1,0 
%, pääomasijoitukset -2,7 % ja hedgerahastot -4,6 %. 

Toimitusjohtaja Jaakko Kianderin mukaan alkuvuoden heikko tuotto 
johtui Yhdysvaltain tullipolitiikan nopeiden muutosten aiheuttamasta 
epävarmuudesta. 

– Tämä näkyi ennen kaikkea dollarin devalvoitumisena. 
Valuuttakurssimuutosten vuoksi Kevan sijoitussalkun euromääräiset 
tuotot heikkenivät. Kevan rahoitustilanne pysyi kuitenkin vakaana ja 
eläkkeiden rahastointiaste korkeana, Kiander sanoo. 

Sijoitusjohtaja Ari Huotarin mukaan Yhdysvaltojen dollarin 
heikkenemisen taustalla on yleisen epävarmuuden lisäksi ollut huoli 
liittovaltion raskaasta velkaantumisesta sekä huoli keskuspankin 
itsenäisyyden mahdollisesta murenemisesta.  

– Kaiken kaikkiaan Yhdysvaltojen tulevan geopoliittisen ja taloudellisen 
aseman osalta ovat näkymät olleet muutoksessa. Yhdysvaltojen dollarilla 
on kuitenkin erittäin merkittävä rooli maailmantalouden rahavirroissa. 
Kevankin osalta dollarin nopea heikkeneminen on osittaisista 
valuuttasuojauksista huolimatta laskenut merkittävästi sijoitusten 
euromääräisiä arvoja, Huotari toteaa. 

Noteerattujen osakkeiden sekä osakerahastojen osuus Kevan koko 
sijoitusvarallisuudesta oli 41,3 % ja korkosijoitusten (sisältäen 
johdannaisten vaikutuksen) osuus oli 26,6 %. Muista omaisuuslajeista 
pääomasijoitusten osuus oli 19,3 %, kiinteistösijoitusten 6,9 % ja 
hedgerahastojen 6,5 %.  
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Kevan sijoitusten pitkän aikavälin tuotto on ollut hyvä. Kumulatiivinen 
pääomapainotettu reaalituotto rahastoinnin alusta (vuodesta 1988) 
raportointihetkeen oli vuotta kohti 3,8 %. Vastaavan ajanjakson reaalinen 
keskituotto pääomapainottomana oli 4,9 %. Ilman pääomapainotusta 
viiden viimeisimmän vuoden reaalituotto on ollut 3,3 % ja kymmenen 
vuoden reaalituotto 3,1 %.  

Kevan jäsenyhteisöjen maksutulo kasvoi  

Keva vastaa kuntien ja hyvinvointialueiden henkilöstön eläkkeiden 
rahoittamisesta ja eläkevarojen sijoittamisesta. Ensimmäisellä 
vuosipuoliskolla maksutuloa kertyi 3,3 miljardia euroa. Maksutulo kasvoi 
3,2 % edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta. Tähän vaikuttaa mm. 
palkkasumman kasvu. Kunta-alan ja hyvinvointialueiden eläkkeitä 
maksettiin 3,7 miljardia euroa, jossa kasvua oli 3,2 %. Tähän vaikuttivat 
vuoden 2025 indeksikorotukset ja eläkkeensaajien määrän kasvu. 
Kesäkuussa ansioita saaneita työeläkevakuutettuja Kevan jäsenyhteisöissä 
oli kesäkuun lopussa noin 544 000 henkilöä.  

Keva on Suomen suurin työeläketoimija ja vastaa julkisen alan 
eläketurvan toimeenpanosta.  

Valtion eläkkeitä maksettiin vuoden ensimmäisellä puoliskolla 2,8 
miljardia euroa, evankelis-luterilaisen kirkon eläkkeitä 139 miljoonaa 
euroa, Kansaneläkelaitoksen henkilöstön eläkkeitä 66 miljoonaa euroa ja 
Suomen Pankin eläkkeitä 17 miljoonaa euroa. Valtio, evankelis-
luterilainen kirkko, Kela ja Suomen Pankki maksavat omat eläkemenonsa 
ja osuutensa toimintakuluista Kevalle. 

 

Lisätietoja:  
Toimitusjohtaja Jaakko Kiander, p. 020 614 2097  
Sijoitusjohtaja Ari Huotari, p. 020 614 2205  
Talous- ja aktuaarijohtaja Piia Laaksonen, p. 020 614 2371 

Tässä tiedotteessa julkaistut luvut ovat tilintarkastamattomia. 
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Avainluvut 

1-6/2025 1-6/2024 Muutos-% 2024
Eläke- ja etuuspäätökset, Kevan jäsenyhteisöt 25 884 26 031 -0,6 54 050
Eläke- ja etuuspäätökset, valtio 5 678 5 857 -3,1 11 845
Eläke- ja etuuspäätökset, kirkko 887 884 0,3 1 959
Eläke- ja etuuspäätökset, Kela 300 309 -2,9 657
Eläke- ja etuuspäätökset, Suomen Pankki 91 71 28,2 167

6/2025 6/2024 Muutos-% 2024
Maksussa olevat eläkkeet, Kevan jäsenyhteisöt 447 006 440 834 1,4 444 575
Maksussa olevat eläkkeet, valtio 219 430 223 612 -1,9 221 866
Maksussa olevat eläkkeet, kirkko 20 049 19 938 0,6 20 011
Maksussa olevat eläkkeet, Kela 6 007 5 996 0,2 5 986
Maksussa olevat eläkkeet, Suomen Pankki 1 486 1 472 1,0 1 470

6/2025 6/2024 Muutos-% 2024
Vakuutettujen* lukumäärä, Kevan jäsenyhteisöt 544 112 589 445 .. 571 169

* Kesäkuussa ansioita saaneet vakuutetut. Rekisterimuutoksista johtuen vuoden 2025 ja 2024 luvut 
eivät ole vertailukelpoisia.  
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