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Kevan osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025:  
Kevan sijoitukset kehittyivät myönteisesti 

Kunta-alan ja hyvinvointialueiden eläkkeiden rahoituksesta ja 
eläkevarojen sijoittamisesta vastaavan Kevan sijoitusten tuotto oli 
tammi-syyskuussa 3,4 % eli 2,4 miljardia euroa. Sijoitusten 
markkina-arvo oli syyskuun lopussa 73,1 miljardia euroa, kun se 
viime vuonna vastaavaan aikaan oli 69,7 miljardia euroa. 

Kevan sijoitustoiminnan markkina-arvoinen tuotto oli tammi-syyskuussa 
3,4 %. Noteerattujen osakkeiden tuotto oli 8,9 %, kiinteistösijoitusten 
(mukaan lukien kiinteistörahastot) 0,5 %, korkosijoitusten 0,2 %, 
pääomasijoitusten (mukaan lukien noteeraamattomat osakkeet) -0,7 % ja 
hedgerahastosijoitusten –2,7 %. 

Kevan toimitusjohtaja Jaakko Kiander toteaa Kevan sijoitusten 
reaalituoton olleen kuluvan vuoden aikana kohtuullinen.  

- Osakekurssien nousu on hyödyttänyt Kevaa. Toisaalta sijoitustulokseen 
on vaikuttanut negatiivisesti Yhdysvaltain dollarin heikkous kuluvan 
vuoden aikana. Pitkäaikaisena ja vakavaraisena sijoittajana emme 
kuitenkaan ole herkkiä lyhytaikaisille valuuttakurssimuutoksille, Kiander 
sanoo. 

Kevan sijoitusten pitkän aikavälin tuotto on edelleen hyvällä tasolla. 
Kumulatiivinen pääomapainotettu reaalituotto rahastoinnin alusta 
(vuodesta 1988) raportointihetkeen oli vuotta kohti 3,9 %. Vastaavan 
ajanjakson reaalinen keskituotto pääomapainottomana oli 4,9 %. Ilman 
pääomapainotusta viiden viimeisimmän vuoden reaalituotto on ollut 3,6 
% ja kymmenen vuoden reaalituotto 3,9 %. 

Sijoitusjohtaja Ari Huotarin mukaan kevään markkinamyllerrysten ja 
dollarin nopeahkon heikkenemisen jälkeen kehitys markkinoilla on ollut 
varsin positiivista.  

- Viime aikoina Yhdysvaltojen presidentin hallinnon toimet ovat kuitenkin 
herättäneet uudestaan kasvavaa levottomuutta. Lisäksi Yhdysvaltojen 
pankkisektorin heikommin valvottuihin, pienempiin pankkeihin liittyvät 
huolet ovat heränneet. Loppuvuodesta voikin tulla taas kerran sangen 
mielenkiintoinen, Huotari pohtii.  
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Kevan sijoitusjohtaja vaihtuu: Ari Huotarin siirtyessä eläkkeelle on hänen 
seuraajakseen valittu KTM Maaria Kettunen. Hän aloittaa tehtävässä 
1.11.2025. 

 

Lisätietoja:  
Toimitusjohtaja Jaakko Kiander, p. 020 614 2097 
Sijoitusjohtaja Ari Huotari, p. 020 614 2205  
Talous- ja aktuaarijohtaja Piia Laaksonen, p. 020 614 2371 

 

Tässä tiedotteessa esitetyt luvut ovat tilintarkastamattomia. 
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